%Cassa Rurale

Adamello-Brenta

Banca di Credito Cooperativo
in qualita di Emittente

CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA con sede legale in TiodeTrento via 3 Novembre nr.20
Iscritta all’albo delle banche tenuto dalla Banctatié al n.4006, al Registro delle imprese di Trento
e all'Albo delle Societa Cooperative al n. A157601 Codmeafe e Partita IVA 00210910220
Aderente al Fondo di Garanzia dei depositanti del Creditp&ativo.

Prospetto semplificato per I'offerta al pubblico di stemt diversi dai titoli di capitale emessi in modo
continuo e ripetuto da banche ( di seguito strumentijidaléarticolo 34-ter, comma 4, del regolamento (
da consegnare al sottoscrittore che ne faccia stdjie

PROSPETTO INFORMATIVO PER LE EMISSIONI DI OBBLIGAZI ONIBANCARIE c.d.
PLAIN VANILLA

Offerta di Prestito Obbligazionario
Cr. A-Brenta S77 Zero Coupon 04/01/2011-18
Codice ISIN IT0O00467215/7

Il presente prospetto non e sottoposto all'appravae della Consob.



INDICE
| — INFORMAZIONI SULLA BANCA EMITTENTE ... e e

. PERSONE RESPONSABILI ...t eeteie ettt ettt bbb e e e e e e e e e e e e eaaaeeas
. Denominazione € fOrmMa QIUFTICA .........c.uu ettt e et e e e e tb e e e e e et s e e e e ebb e e e e etan e e e eeabanaaas
. Sede Legale e sede amMmMINISITAtiVA ...... .. occomoooiii ettt e e et e e e e et e e e e e bb e e e een s
. Numero di iscrizione all’albo delle banche tenutitadBanca d'Italia ................coooiiiiiiiimmm e
. Gruppo bancario di appartenenza e relativo numeroriiigste all’albo dei gruppi bancari tenuto dalla Banca
(o 1 =1 1= PP PEPPPPTPTR
. Informazioni finanziarie riguardanti le attivitd e laspivita, la situazione finanziaria e i profitti e derdite
eI IMITEENTE ... ettt oo e e ettt ettt e e e e ettt e e e et bbb s e e e e e e e e e eeeeenntbbb e e e e e eeeenne
. Eventuale rating, riferito al periodo precedente i&sione, con indicazione del soggetto che lo harilascia.........
. Eventuali conflitti di interesse attinenti il tmamento dei titoli ..............cooiiiiiiiiiiiiiee e

o O wWNBE

oo ~

Il — INFORMAZIONI SULLE CARATTERISTICHE DELL'EMISSIO  NE ..o

1. PERSONE RESPONSABILI ...ttt ee bbbttt et e et e e et e e e aaaaeaeeaaeeaasaaaaaaas
1.1. Indicazione delle Persone reSPONSADILI .....cco i e e
1.2. Dichiarazione di reSPONSADIIILA ..........iceeeeeriii i ettt e e et e e e e et e e e ea e b e e e eeeeeeeeeessbrenaaaaees

2. FATTORI DI RISCHIO ...ttt e et e et e e e e e e e e e e e e e e e e e e aaaaaaneas
2.1. Fattori di rischio significativi per gli strumefitianziari offerti al pubblico e/o ammessi alla negomae .............

3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI <.ttt ettt ettt et e e e e e e e e e e e e e aaaaaaaaaaaaaaaaaasaaannanabbbbbebbeeeeees
3.1. Interessi di persone fisiche e giuridiche parteci@dlifgimissione/all’offerta .............ooooiiiiiiiiin
3.2. Ragioni dell’'offerta € iMPIEQO JEI PrOVENTE . .uueeeeerneeeeeete ettt e e e ee e e e e et e e e e et e e e e eaba e e eeeennnss
3.3. Ragioni dell'offerta se diverse dalla ricerca defifho e/o dalla copertura di determinati riSChi ceceeeeeeeevviieeeee..n.

4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE/DA AMMETTERE ALLA
NEGOZIAZIONE ...ttt ettt e e oo oo oo s e bbbt bbbt bbb et et e e e e e et e e e e aaeeaeaaes
4.1. Descrizione degli Strumenti fINANZIAIT ........ccoeniiiiii e ettt e e e e e ettt e e e e eeaa e eeenes
4.2. La legislazione in base alla quale gli strumentinfiei SONO Stati Creati ..........oovvveveiiicccceei e,
4.3. Forma degli strumenti finanziari e soggetto incavidalla tenuta dei registri .............oevvvieeemmmiiiiiniie e
4.4. Valuta di emissione degli Strumenti fINANZIAIT. c.......coouue i et
4.5. Ranking degli strumenti finanziari offerti al pulsblie/o ammessi alla negoziazione.............coemeeeiiiiieeeeeeenn.
4.6. Diritti connessi agli Strumenti fINANZIAIT ..........oooiieii e et e e
4.7. Tasso di interesse nominale e le disposizionivelagjli interessi da pagare ..............evveiieinnrieeerieeeeeniin
4.8. Data di scadenza e modalita di ammortamento CRIIPIE .........uiiiiii e
4.9. Tasso di rendimento @ MEtOdO i CAICOIO .....ccerrreeuiiiiiie ettt e e ettt e e e e e e e eeeeennes
4.10. Rappresentanza degli 0bDIIGAZIONIST ........ oo ettt e e et e e e e e e eees
4.11. Delibere, autorizzazioni € QPPIOVAZIONI . s o eeeeeuueeaeeata e e e ettt e e ettt s e eema e e aeetta e eaaeaaan s aeaesbbnaeaeessnnaennnes
4.12. Data di emissione degli Strumenti fINANZIAIT .occaan . ooeuie et
4.13. Restrizioni alla libera trasferibilita deglismenti fiNANZIAri...........ccooiiiiieiiiii e
4.14. Trattenute fiscali alla fonte sul reddito derivadegli strumenti finaNZziari............ccccooveviiiiiiiii e,

5. CONDIZIONI DELL OFFERTA ..ottt bttt ettt et e et e e e e e e e e e e e e e s e aasaaaaaaaae e e e e aaeeannnnnnnes
5.1. Statistiche relative all'offerta, calendarioyiséo e modalita di sottoscrizione dell’'offerta ..........cccccccevveiiinnnnn.
5.1.1. Condizioni alle quali I'offerta & SUDOIAINALA ..........cooiiiiiiiii e
5.1.2. Ammontare totale dell'emissioNe/dell Offertal.............uueeie e
5.1.3. Periodo di validita dell'offerta e descrizione dplacedura di SOttOSCIZIONE ..........cceeiiiimmmmemeeeeee e
5.1.4. Possibilita di ridurre la sottoscrizione e mitdati rimborso dell'ammontare eccedente versato dai
LS00 ETo) 111 0] o EO T PP UO PP P PP PPRPPPP
5.1.5. Ammontare minimo e/0 Massimo della SOttOSCIIZIONE. .........uuuuuiiii e e e e e
5.1.6. Modalita e termini per il pagamento e la conseggh steumenti finanziari ..................vvvvvimmmmmeeeeeeeeiieienn.
5.1.7. Pubblicazione dei risultati dell'offerta € modad@IUIte .............uueiiiiiiieeiiiiiiiiiirrrree e e
5.1.8. Eventuali diritti di Prelazione ... et e e e ab e aaaans
5.2. Piano di ripartizione € di @SSEONAZIONE .. aueean ittt e et e et e e tea e e e ettt e e e eeata e e eeetba e e aaesannaeeannns
5.2.1. Destinatari dell’offerta degli Strumenti fINANZIALL............coeiiiiiiiii e
5.2.2. Comunicazione ai sottoscrittori del’ammontassegnato e della possibilita di iniziare le negoziaziamar
(0[] | F= W oto] 0010 g (o= VAo o | PP PP PP PP P TP PP P
5.3. FISSAZIONE UEI PIrEZZO ....ceeviiiiiiiie i e e ettt ettt e e e e e e e e e ee e e e e e e e e e e e eee bt b b e e e e eeeeeeee s e eaeeees
5.3.1. Prezzo di offerta o0 metodo utilizzato per deterrtareaprocedura di comunicazione del prezzo ... ... .....



5.4. COllOCAMENTO € SOOSCIIZIONE ......iti e ettt ettt ettt e et e et e e e et s e et s e s e e e et s et st s s s sn s e ea s s reneees

5.4.1. Soggetti incaricati ellOfTEITA ..........oceeiiiiie e ettt e e et e e e e e eeeans
5.4.2. Organismi incaricati del Servizio fINANZIAriQ. ..........oooeeuuui i et eean s
5.4.3. Soggetti che accettano di sottoscrivere I'enmiessoilla base di un impegno di assunzione a fermo e/o ch
accettano di collocare I'emissione senza un impegasstinzione a fermo ............cooovviiiiiiiimmmccs e
5.4.4. Data in cui € stato 0 sara concluso 1'accordaimiSBOZIONE ...........ccoooviiiiiiiiiiiirereee e
6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZIONE ......cocoviuveieiieeieeieeveeeie e ememmae e
6.1. Mercati presso i quali é stata richiesta I'amioresalla negoziazione degli strumenti finanziari offert...............
6.2. Altri mercati sui quali gli strumenti finanziari sogia ammessi alla Negoziazione..............ccceeeeeiceeeiieeeeeeeeeeennns
6.3 Soggetti che si assumono I'impegno di agire qualinmdiari sul mercato secondario ...........ccccccveiiiineeeeeeennn.
7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI L..utttiitiiiiiei sttt ettt ettt et e e e e e e e e e e e e e aaaaaaaaaaaaaaaaaasaaaaaansabbbbbebbeeeeees
7.1 Consulenti legati @ll’@MISSIONE ........coiiuuiiiiii e et e e et e e e ettt e e e et b e e e e eaaa e e e eeabanaaaenns
7.2 Informazioni contenute nel Prospetto SOttOPOBEYIBIONE ..........uuuuuiiiii ettt mmmmme e e e e et e e e e e e eeeennes
7.3 Pareri o relazioni di esperti, indirizzo, qualifedeventuali interessi rilevanti nell'attivita defligente...................
7.4 Informazioni ProveNIENTE A LEIZI ........ue it e e e et e e e e et e e e e e eaa e e e eabaaaeeeans

7.5 Rating attribuiti al’emittente e/0 allo StrumMeMtTANZIAIIO ..........cocuuuii i e



| - INFORMAZIONI SULLA BANCA EMITTENTE

1. PERSONE RESPONSABILI

La CASSA RURALE Adamello-Brenta con sede legale in Tidn€rento, rappresentata legalmente dal Presidente
del Consiglio di Amministrazione Maffei dott. Antonio,umito dei necessari poteri ai sensi dell’art. 40 dello
Statuto, si assume la responsabilita di tutte leindaioni contenute nel presente Prospetto Informativo.

La CASSA RURALE Adamello-Brenta , con sede in TioneTdénto in persona del suo legale rappresentante,
Presidente del Consiglio di Amministrazione Maffei détttonio, avendo adottato tutta la ragionevole diligenza a
tale scopo, dichiara che le informazioni contenuttarglesente parte del Prospetto, sono per quanto a comasce

conformi ai fatti e non presentano omissioni talatfararne il senso.

Il Presidente del Collegio Sindacale
Tonezzer Roberto

2. Denominazione e forma giuridica

CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA
Il Presidente del Consiglio di Amministramgo

Maffei dott. Antonio

La denominazione legale dell'emittente € CASSA RURMAIAMELLO-BRENTA societa cooperativa a r..l. nata
dalla fusione fra le casse Alto Chiese e Tione Ragblontagne con atto di fusione di data 09 giugno 2006.

3. Sede legale e Sede amministrativa

La CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA & una societa coopva a r.l. costituita in Tione di Trento e
regolata ed operante in base al diritto italiano. Bsssede legale in Tione di Trento, via 3 novembre 28gélata
dalla Legge Italiana ed opera e svolge la sua attivitaenedorio di competenza secondo quanto espressamente

previsto nello statuto all’art 16. Recapito telefordé®5/673311.

4. Numero di iscrizione all’albo delle banche tenuto dé Banca d'ltalia
La CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA e iscritta all'Alb delle Banche tenuto dalla Banca d'ltalia al n. 4006

5. Gruppo bancario di appartenenza e relativo numero didcrizione all’albo dei gruppi bancari tenuto dalla

Banca d’ltalia.

La CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA non appartiene ad gruppo ai sensi dell’art.60 del D.Lgs.385/93.

6. Informazioni finanziarie riguardanti le attivita e le passivita,dituazione finanziaria e i profitti e le perdite

dell’emittente.

Di seguito vengono rappresentati alcuni dati finanziarpagrimoniali relativi

alla. CASSA RURALE

ADAMELLO-BRENTA, tratti dai bilanci sottoposti a resione per gli ultimi due esercizi finanziari chiusi il 308

il 2009 a confronto.

CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA

RATIOS 2009 2008
Patrimonio di vigilanza 34.863.650 33.206.32
Tier one capital ratio (patrimonio di base) 34.484.315 32.844.584
Total capital ratio (coefficiente di solvibilita) 23.8894 23.505.769
Rapporto sofferenze lorde/ impieghi 1,09% 1,18%
Rapporto sofferenze nette / impieghi 0,37% 0,379
Partite anomale/impieghi 7,66% 5,25%

6

| fattori di rischio che possono influire sulla capacitdlla CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA di
adempiere alle proprie obbligazioni e sul suo sensibileideienento si riconducono principalmente al rischio di
credito, al rischio di mercato ed al rischio operatiuosi aggiungono altri rischi tipici dell’attivita bearia.



Tali fattori di rischio sono attentamente controli&atnonitorati attraverso le procedure di gestione ddtiosnterne
e le esposizioni sono costantemente misurate e datgrderiodicamente sono inviate segnalazioni @giani di
vigilanza circa I'adeguatezza della copertura patrimomidfente di tali rischi.

La struttura generale dei controlli interni & statardefisuddividendo gli stessi tra: controlli di linea ifpoi livello),
controlli sulla gestione dei rischi (secondo livekoattivita di revisione interna (terzo livello).

L'attivitd di revisione interna (terzo livello) e staaffidata alla Federazione Trentina della Cooperazitsila
Provincia di Trento che svolge controlli costanti eguéiche visite ispettive.

RISCHIO DI CREDITO

Il rischio di credito & connesso all’eventualita ¢heCASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA, per effetto di un
deterioramento della sua solidita patrimoniale, norinsggiado di pagare gli interessi e/o rimborsare il tedgi

Tale decadimento pud essere sostanzialmente ricondotischlo di perdite derivanti dall'inadempimento di
soggetti debitori non piu in grado di adempiere alle obbligazcui sono tenuti nei confronti della CASSA
RURALE ADAMELLO-BRENTA.

L’obiettivo di contenere il rischio di credito viene astemente perseguito dal Consiglio d’amministrazione che
indirizza I'attivita della banca nel comparto.

Si segnala che, alla data dell'ultimo bilancio, I'tieinza dei crediti garantiti da ipoteca immobiliare era aghar
40,82% degli impieghi complessivi.

Sono state inoltre definite ed applicate nuove metodologie tendeniglaramento della qualita del portafoglio
creditizio, principalmente attraverso la creazione di forropéerativi atti a delineare compiutamente l'iter logico
per 'esame delle informazioni ed una efficace valutaziohendéto creditizio.

RISCHIO DI MERCATO

Il rischio di mercato € il rischio derivante dallariazione del valore di mercato (per effetto di movithdei tassi di
interesse e delle valute) a cui € esposta la CASSA RBRXDAMELLO-BRENTA per i suoi strumenti finanziari.
Con riferimento al portafoglio titoli non immobilizzatil rischio di mercato si identifica in particolareelle
seguenti tipologie di rischio:

e RISCHIO DI POSIZIONE , che deriva dall'oscillazione del prezzo dei valori itiab per fattori attinenti
all'andamento dei mercati e alla situazione dellactacémittente e comprende diistinti elementi di rischio:

- RISCHIO GENERICO, che si riferisce al rischio di perdite causate da un aadtsfavorevole dei
prezzi della generalita degli strumenti finanziari neggziat

- RISCHIO SPECIFICO, che consiste nel rischio di perdite causate da uwarsfeole variazione del
prezzo degli strumenti finanziari negoziati dovuta a fattonnessi con la situazione dell’emittente.

e RISCHIO DI REGOLAMENTO , che si determina nelle operazioni di transazioni suli tqualora la
controparte dopo la scadenza del contratto non abbiapateralla propria obbligazione di consegna dei titoli
o degli importi di denaro dovuti;

e RISCHIO DI CONTROPARTE , che esprime il rischio che la controparte non adealf@iascadenza ai propri
obblighi contrattuali;

e RISCHIO DI CONCENTRAZIONE , che esprime il rischio di eccessiva esposizione versasingolo
emittente.
Il rischio sopra rappresentato si sostanzia come afmorielle tabelle di seguito:

RISCHI DI POSIZIONE
(dati in unita di euro al 31/12/2009)

Rischio di posizione generico. Titoli di debito 37.451
Rischio di posizione generico. Titoli di capitale 0
Rischio di posizione specifico. Titoli di debito 0
Rischio di posizione specifico. Titoli di capitale 0
Rischio di posizione su certificati di partecipazione a OICVM 0
Rischio derivante da contratti di opzione 2.037
Rischio di regolamento 0
Rischio di controparte 0

Totale 39.488




ESPOSIZIONE AL RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE
(dati in unita di euro al 31/12/2009)

Esposizione al rischio 528.329
Patrimonio di Vigilanza 34.863.650
Indice di rischiosita 1,5154%

RISCHIO DI CONCORRENZA

Il rischio in esame é rappresentato dalla concorrenzaltte principali Banche esercitano nella zona dipsienza
territoriale della CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA, dliguardo, infatti, i fattori che rendono competitiva la
CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA e ne accrescono la slifd economico-patrimoniale sono il numero
delle operazioni concluse, il capitale o l'accessocagpitale, i prodotti e i servizi offerti, I'innovazien la
reputazione e il prezzo.

RISCHIO OPERATIVO

Il rischio in esame €& rappresentato dall’eventualitaubire perdite in conseguenza di inadeguatezze, anomalie o
malfunzionamenti di procedure o sistemi interni, carareeprocessi e nei comportamenti delle risorse umane. Il
rischio operativo € inoltre occasionato anche da tewvesterni, quali ad esempio catastrofi naturali, atiac
terroristici, epidemie, frodi.

La CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA ¢ esposta al rischaperativo sia nell'ambito delle proprie attivita
commerciali (come le attivita di vendita e commeraibe nelle funzioni di supporto (gestione dei servizi e
tecnologie dell'informazione).

I rischi connessi al possibile esito sfavorevole diareré legali e giudiziali sono stati attentamente andiizzave
possibile effettuare una attendibile valutazione della consistenza, si & provveduto ad effettuare un conseguen

accantonamento nel fondo apposito.

RISCHIO RELATIVO ALL’AGENTE PER IL CALCOLO

L'emittente per il prestito obbligazionariel. A-Brenta S77 Zero Coupon 04/01/2011-18

agisce anche in veste di agente per il calcolo, cioé goggearicato della determinazione degli interessi e delle
attivita connesse; tale coincidenza di ruoli (emitteed agente di calcolo) potrebbe determinare una sitadion
conflitto di interessi nei confronti degli investitori.

Si precisa, al riguardo, che le regole di calcolo sonccrities in dettaglio nel regolamento del prestito
obbligazionario e la CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA, pércalcolo delle cedole successive alla prima, si
limita ad applicare le regole riportate nel relatiggalamento.

RISCHIO CORRELATO ALL’ASSENZA DI RATING NEITITOLI

Ai prestiti obbligazionari emessi dalla CASSA RURALHEa#mello-Brenta non € stato attribuito alcun livello
rating.

7. Eventuale rating, riferito al periodo precedente l'enissione, con indicazione del soggetto che lo ha
rilasciato.

Non esistono rating assegnati alla CASSA RURALE ADAMO-BRENTA né alle Obbligazioni emesse
nel’ambito della presente Offerta.

8. Eventuali conflitti di interesse attinenti il collacamento dei titoli.

Si segnala che la presente Offerta € un’operaziona nethle la CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA,
soggetto offerente e collocatore, ha un interesse iflittwnn quanto avente ad oggetto strumenti finanziari di
propria emissione.

La CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA quale soggetto emittene responsabile del presente Prospetto
Informativo, rappresentata legalmente dal PresiddeteConsiglio di Amministrazione Maffei Dott. Antonio,
attesta che alcuni componenti il Consiglio di Ammirigione e il Collegio Sindacale ricoprono delle cariche
analoghe in altre societa e tale situazione potrebbfigocare dei conflitti di interesse. Nondimeno si riscanb
rapporti di affidamento diretto di alcuni componenti gli origdi amministrazione, di direzione e di controllo
deliberati e concessi dalla CASSA RURALE ADAMELLO-BRIEA, in conformita al disposto dell’art. 136 del D.
Lgs. N. 385/1993 e delle connesse istruzioni di vigilanza Belteca d’Italia.



L'emittente per il prestito obbligazionaril. A-Brenta S77 Zero Coupon 04/01/2011-

18agisce anche in veste di agente per il calcolo, @ggetto incaricato della determinazione degli interedsile
attivita connesse; tale coincidenza di ruoli (emitteed agente di calcolo) potrebbe determinare una sitadion
conflitto di interessi nei confronti degli investitori.

II - INFORMAZIONI SULLE CARATTERISTICHE DELL'EMISSI  ONE

1. PERSONE RESPONSABILI

La CASSA RURALEADAMELLO-BRENTA, con sede legale in Tione di Trento , rappresentgenente dal
Presidente del Consiglio di Amministrazione Maffeitd@intonio], munito dei necessari poteri ai sensi d&il40
dello Statuto, si assume la responsabilita di tutteftermazioni contenute nel presente Prospetto Informati

La CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA con sede legale in Tione di Trento in persona dellsgale
rappresentante, Presidente del Consiglio di AmminisingziMaffei dott. Antonio avendo adottato tutta la
ragionevole diligenza a tale scopo, dichiara che le imda@ioni contenute nella presente parte del Prospetto, s
per quanto a conoscenza, conformi ai fatti e non preseotaissioni tali da alterarne il senso.

CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Maffei dott. Antonio

Il Presidente del Collegio Sindacale
Tonezzer Roberto

2. FATTORI DI RISCHIO
2.1 Fattori di rischio significativi per gli strumenti finanzari offerti al pubblico e/o ammessi alla negoziazione

Le obbligazioni oggetto della presente Offerta sono titafiettito che garantiscono il rimborso del 100% del valore
nominale.

Le obbligazioni danno un rendimento lordo effettivo ademza del 3,354% . Lo stesso viene messo a confronto alla
data del 16/12/2010 con un titolo di durata residua similaee Risk ( DE0001135341 BUND 2018) con un
rendimento lordo a scadenza pari al 2,67%.

RISCHIO EMITTENTE

E il rischio rappresentato dalla probabilita che ASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA, quale emittente, non
sia in grado di adempiere ai propri obblighi di pagaetible e/o rimborsare il capitale in caso di liquidazione.

RISCHIO DI LIQUIDITA

Il rischio é rappresentato dalla difficolta o imposgiailper un investitore di vendere le obbligazioni prontament
prima della scadenza ad un prezzo che consenta altitovesdi realizzare un rendimento anticipato. Gl
obbligazionisti potrebbero avere difficolta a liquidardoilo investimento e potrebbero dover accettare un prezzo
inferiore a quello di sottoscrizione, indipendentementd’edaittente e dallammontare delle obbligazioni, in
considerazione del fatto che le richieste di vendiss@oo non trovare prontamente un valido riscontro. Nogrt
linvestitore nell’'elaborare la propria strategia fizearia deve aver consapevolezza che l'orizzonte terepora
dell'investimento, pari alla durata delle obbligaziorgsse, all’atto dell’emissione, deve essere in lirale sue
future esigenze di liquidita.

RISCHIO DI PREZZO

E il rischio di “oscillazione” del prezzo di mercato difolo durante la vita dell’obbligazione. Nell’ambito



dellofferta di obbligazioni denominateCr. A-Brenta S77 Zero Coupon 04/01/2011-

18’, le oscillazioni di prezzo dipendono essenzialmergbbane non in via esclusiva, dal’andamento dei tassi di
interesse (della curva dei tassi di interesse). Sspariniatore volesse pertanto vendere le obbligaziamiapdella
scadenza naturale, il loro valore potrebbe risultgegiore al prezzo di sottoscrizione.

RISCHIO DI TASSO E RISCHIO DI MERCATO

E il rischio rappresentato da eventuali variazionin -aumento — dei livelli di tasso di interesse; detigazioni
riducono, infatti, il valore di mercato del titolo.

Piu specificatamente, l'investitore deve avere presehe le variazioni del valore del titolo sono legateaniera
inversa alle variazioni dei tassi di interesse sul nteygzer cui ad una variazione in aumento dei tassi eigsse
corrisponde una variazione in diminuzione del valorditt#b, mentre ad una variazione in diminuzione dssitali
interesse corrisponde un aumento del richiamato valore.

3. INFORMAZIONI FONDAMENTALI

3.1.Interessi di persone fisiche e giuridiche partecipanti afhissione/all'offerta;

La CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA , quale soggetto respabie del presente Prospetto, nella persona
del suo legale rappresentante, il Presidente del Conslighonministrazione Maffei dott. Antonio, attesta che i
membri del Consiglio di Amministrazione e del Colle§iodacale ricoprono delle cariche analoghe in altceeto

e tale situazione potrebbe configurare dei conflittinteriesse. Nondimeno si riscontrano rapporti di affidament
diretto di alcuni membri degli organi di amministraziodedirezione e di vigilanza deliberati e concessi dalla
CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA in conformita al dispts dell'art. 136 del D. Lgs. n. 385/93 e delle
connesse istruzioni di vigilanza della Banca d’ltalia.

Si segnala che la presente offerta & un’operazioa gadle la CASSA RURALRADAMELLO-BRENTAhOa un
interesse in conflitto in quanto avente ad oggetto strurfieatiziari di propria emissione.

Un ulteriore conflitto di interesse si potrebbe configarave I'Emittente assolva alla funzione di Agente per il
Calcolo.

3.2.Ragioni dell' offerta e impiego dei proventi;

Le obbligazioni della presente Offerta saranno emes$ambito dell'ordinaria attivita di raccolta da parte ldel
CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA. | proventi derivanti dalla vendita delle Obbligazioarano utilizzati
dal’Emittente nell’attivita di esercizio del creditelle sue varie forme e con lo scopo specifico di emgeedito a
favore dei soci e della clientela di riferimento delladz con I'obiettivo ultimo di contribuire allo svilupptzlla

zona di competenza.

3.3 La Cassa Rurale Adamello-Brenta dichiara che noona silteriori ragioni dell’offerta diverse dalla ricerdel
profitto e/o dalla copertura di determinati rischi di @uprecedente p.to 3.2.

4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE/DA AMMETTERE
ALLA NEGOZIAZIONE

Le obbligazioni emesse dalla CASSA RURALADAMELLO-BRENTAsono strumenti di investimento del
risparmio a medio/lungo termine che determinano I'obblig@apo al’Emittente di rimborsare all’investitore il
100% del loro valore nominale a scadenza.

Durante la vita delle obbligazioni emesse nell'lambittlad@resente offerta, I'Emittente corrispondera agli
investitori cedole periodiche, e/o a scadenza, a tissp. Tali cedole fisse generano per il sottoscritibete
obbligazioni il rendimento garantito

CARATTERISTICHE DELLE OBBLIGAZIONI

DenominazioneCr. A-Brenta S77 Zero Coupon 04/01/2011-18
Codice ISINIT000467215/7

Durata: 7 anni

Tasso: fisso

Valore nominale: € € 1.000

Quantita: 1000

Importo massimo: 1000000

Cedole: zero coupon rimborso capitale 126,00 emissione 100,00

Divisa di Riferimento:Euro




Date di Pagamento: 04 gennaio 2018
Parametro di Indicizzazione: tasso fisso
Convenzione di calcolo: giorni effettivi/giorni effettivi (AMB.CT)

4.2.Legislazione in base alla quale gli strumenti finanziaonrso stati creati;
Le obbligazioni riferite all'offerta descritta nel pegge Prospetto Informativo sono regolate dalla legdiarita.

4.3.Forma degli strumenti finanziari e soggetto incaricato della tenwtai registri.

Le Obbligazioni sono rappresentate da titoli al portasarenti taglio minimo pari ad € 1.000 e multipli di € 1.000,
interamente ed esclusivamente immessi in gestione satzeptesso Monte Titoli Spa (via Mantegna, 6 — 20154
Milano) ed assoggettati al regime di dematerializzazibrei al D. Lgs. 213/98 ed alla delibera Consob 11768/98 e
successive modificazioni.

4.4.Valuta di emissione degli strumenti finanziari
| Prestiti Obbligazionari sono denominati in Euro #eleedola/e corrisposte saranno anch’essa/e denoreirmata
Euro.

4.5. Ranking degli strumenti finanziari offerti al pubblico e/o ammessi alla negoziazione

Gli obblighi a carico dell’Emittente nascenti dalle Oghkioni non sono subordinati ad altre passivita dellestes
fatta eccezione per quelle dotate di privilegio. Ne sefeeil credito dei portatori verso I'Emittente segue Hii a
crediti chirografari dello stesso.

4.6. Diritti connessi agli strumenti finanziari

Le obbligazioni incorporano i diritti previsti dalla meativa vigente per i titoli della stessa categoriagpaamente
il diritto al rimborso del capitale alla data scadedeaprestito e il diritto alla percezione delle cedoléntitresse
alle date di pagamento.

4.7. 1l tasso di interesse nominale e le disposizionatigke agli interessi da pagare

Il tasso annuo lordo di rendimento effettivo a scadenzie dlabligazioni & pari al 3,354% (netto 2,969%) ;

Il prestito ha godimento 04 gennaio 2011le fino al 04 gennaio 2018blileyazioni fruttano un interesse fisso
pagabile il 04 gennaio 2018, calcolato sulla base dell’'annle,cassoggettati alla ritenuta fiscale sancita dalds.

n. 239 del 01.04.1996 e dalle ulteriori eventuali norme che relessero tempo per tempo applicabilie
obbligazioni cessano di essere fruttifere alla datalgtaper il loro rimborso; le cedole sono infruttiéedopo la
data stabilita per il loro pagamento. Per le sotteisri effettuate in data successiva alla data di @onig devono
essere corrisposti anche i dietimi maturati dal prgiorno di emissione incluso.

Gli interessi pagati saranno computati utilizzando la carieae di calcolo “ giorni effettivi/giorni effettivi” (
ACT/ACT).

Qualora il giorno previsto per il pagamento delle cedolgel rimborso del capitale non coincida con un giorno

lavorativo ( ovvero un giorno nel quale il Trans-Europfatomated Real-Time Gross Settlement Express Transfer
System, in sigla TARGET, sia operativo), il pagameméora eseguito il giorno lavorativo immediatamente

successivo senza che cio dia luogo ad interessi.

Il pagamento degli interessi avra luogo tramite MonteliT8gp.a. per il tramite degli intermediari autorizzati
aderenti alla stessa.

| diritti degli obbligazionisti si prescrivono, per quartoncerne gli interessi, decorsi cinque anni dalla data di
scadenza delle cedole e, per quanto concerne il capiélersi dieci anni dalla data in cui I'obbligazione ¢ diita
rimborsabile.

Il calcolo delle cedole € affidato al personale delATitoli della CASSA RURALEADAMELLO-BRENTA con
sede in Pieve di Bono .

4.8.Data di scadenza e modalita di ammortamento del prestito

Le Obbligazioni saranno rimborsate in un’unica soluziaherezzo di 126,Q@lla scadenza dé4 gennaio 2013
Successivamente a tale data, i titoli cesserannadupre interessi.

Non é prevista la facolta di rimborso anticipato.



4.9.Indicazione del tasso di rendimento. lllustrare in formangetica il metodo di calcolo del rendimento
Il rendimento effettivo annuo del titolo, calcolato igiree di capitalizzazione compogiacon il metodo del tasso
interno di rendimentg)alla data di emissione e sulla base del prezzo dsemesa € 1.000 (per ogni obbligazione
di pari valore nominale) & pari a:

Rendimento effettivo lordo: 3,354%

Rendimento effettivo netto(*): 2,969%

(*) rendimento effettivo netto, in regime di capitalizeme composta, calcolato ipotizzando I'applicazione
dell'imposta sostitutiva delle imposte sui redditi nellsuna del 12,50%.

4.10.Rappresentanza degli obbligazionisti

Non é prevista la rappresentanza degli obbligaziomistielazione alla natura degli strumenti finanzidfeudi, ai
sensi dell’art. 12 del D. Lgs. N 385 del 1° settembre 1993 essigedntegrazione e/o modificazioni, nell’ambito
della ordinaria attivita di raccolta bancaria inltito

4.11.Delibere, autorizzazioni e approvazioni.
Il Consiglio di Amministrazione della CASSA RURALE ADABALLO-BRENTA con delibera n. 27/2010 in data

16/12/2010 ha autorizzato I'emissione del presente predtitigazionario denominatcl. A-Brenta S77
Zero Coupon 04/01/2011-18&odice ISIN IT000467215/7

4.12.data emissione degli strumenti finanziari
La data di emissione del presente prestito obbligazm@al 04 gennaio 2011.

4.13.Descrizione di eventuali restrizioni alla libera trasfbilita degli strumenti finanziari
Non vi sono limiti alla libera circolazione e trasbilita delle obbligazioni.

4.14.trattenute fiscali alla fonte sul reddito derivante daglrumenti finanziari

Gli interessi, i premi ed altri frutti sulle obbligani, se di pertinenza di persone fisiche o degli atigigetti di cui
all'art. 2 di detto decreto, in base alla normativaathente in vigore (D.Lgs n. 239/96 e D.Lgs n. 461/97), sono
soggetti allimposta sostitutiva pari al 12,50%. Alle mumli plusvalenze realizzate mediante cessione a titolo
oneroso ed equiparate, ovvero rimborso delle obbligazioranisa applicabili le disposizioni del citato D.lgs
461/97. Oltre alle ritenute di legge sono a carico dei pessedei titoli e dei loro aventi causa le impostassé
che in futuro dovessero colpire il titolo e i relaiivieressi.

La CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA si incarica di operate dovute trattenute alla fonte.

5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA

5.1. Statistiche relative all'offerta, calendario previstangodalita di sottoscrizione dell'offerta

5.1.1.Condizioni alle quali I'offerta & subordinata.

L'offerta non & subordinata ad alcuna condizione. L'adesilieeObbligazioni potra essere effettuata nel corso del
periodo di offerta di cui al successivo 5.1.3.

5.1.2.Ammontare totale dell'emissione/dell'offerta; se 'ammonganon é fisso, descrivere le procedure e i tempi
previsti per annunciare al pubblico I'ammontare definitivo deliferta.

L'ammontare totale massimo del prestito obbligazionddd. A-Brenta S77 Zero Coupon

04/01/2011-18di nominali €.000000suddiviso in massimo A.000titoli al portatore del valore unitario

di € € 1.000 (mille) ammessi al sistema di gestione accentratssp la Monte Titoli Spa in regime di
dematerializzazione, ai sensi del Decreto Legislé&#/giugno 1998 n. 213 e della delibera Consob n. 11768 del 23
dicembre 1998. Pertanto non potranno essere materialereagsi.

Il suddetto prestito & stato emesso a seguito della delilet Consiglio di Amministrazione della Cassa Rurale

5.1.3. Periodo di validita dell'offerta, comprese possibili modifiche descrizione della procedura di
sottoscrizione
Le obbligazioni saranno offerte dal 04/01/2011 al 03/06/2011, satvoga o chiusura anticipata del collocamento
e comungue al raggiungimento del quantitativo massimodtii pitevisto per la presente emissione, per il tramite
delle filiali della CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA.
La sottoscrizione sara effettuata esclusivamente sflortello (non €& prevista l'offerta fuori sede) previa
sottoscrizione della seguente modulistica da parte dedkiitore:
- Conferimento dell'ordine.
- Attestazione dell’ordine.
All'investitore viene consegnata copia dei suddetti docuiment



5.1.4. Descrizione della possibilita di ridurre la sottoscrizionedelle modalita di rimborso dell'ammontare
eccedente versato dai sottoscrittori

L’Emittente ha la facolta di procedere allemissiometee nell'ipotesi in cui non sia sottoscritto 'Ammorgar

Totale oggetto dell’offerta.

5.1.5. Indicazione dell'ammontare minimo e/o massimo della sottosona (espresso in numero di strumenti
finanziari o di importo aggregato da investire).

Le sottoscrizioni potranno essere accolte per impontinm di € 1.000. Tagli pit elevati del minimo saranno

consentiti per importi multipli di € 1.000.

L'importo massimo sottoscrivibile non potra essergesiore allammontare totale massimo previsto per

'emissione.

5.1.6.Modalita e termini per il pagamento e la consegna degli steuti finanziari.

Il pagamento del controvalore relativo allimportotestritto dallinvestitore sara effettuatdd4 gennaio 2011
(Data di Regolamento), che coincide con il giorno di godimelel prestito, mediante addebito del rapporto
collegato al deposito amministrgfmnto correntepppure per cassa.

| titoli saranno messi a disposizione degli aventi diiittpari data mediante deposito presso la Monte TitpliAS.

5.1.7. Indicazione della data in cui i risultati dell'offerta @rranno resi pubblici e descrizione completa delle
modalita seguite

La CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA comunichera entro 5 g successivi alla conclusione del Periodo

di Offerta, i risultati della medesima mediante un anmurpribblicato in forma stampata nella sede legale

dell’emittente e presso le proprie filiali incaricatel collocamento

5.1.8. Procedura per l'esercizio di un eventuale diritto di prelaziégnper la negoziabilita dei diritti di
sottoscrizione e per il trattamento dei diritti di sottogtone non esercitati
Non previsti in relazione alla natura degli strumentziari offerti.

5.2.Piano di ripartizione e di assegnazione

5.2.1.Le varie categorie di investitori potenziali ai quali sondeti gli strumenti finanziari.

Se l'offerta viene fatta contemporaneamente sui mercati di paesi e se una tranche é stata riservata, o é
riservata ad alcuni di essi, indicazione di tale tranche.

Le obbligazioni sono emesse e collocate interamengésadsivamente sul mercato italiano.

L'offerta € indirizzata esclusivamente alla clientétédla CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA .

5.2.2. Procedura per la comunicazione ai sottoscrittori dellammorgaassegnato e indicazione dell'eventuale
possibilita di iniziare le negoziazioni prima della comunicaze.
Non sono previsti criteri di riparto, pertanto, il quaatfito assegnato corrispondera a quello richiesto.
L'assegnazione delle obbligazioni emesse avverra in dd&sgrioritd cronologica delle richieste di sottigane
entro il limite rappresentato dal’Ammontare Totakdl'investitore viene inviata una nota informativarc il
dettaglio dell'operazione (valore nominale richiestdpr&a nominale assegnato, descrizione del titolo, eodid
titolo, prezzo, eventuale rateo interessi e comfiore addebitato). Le obbligazioni saranno negoziabili dopo
I'avvenuto regolamento contabile della sottoscrizione.

5.3. Fissazione del prezzo

5.3.1.Indicazione del prezzo previsto al quale saranno offerti gli sienti finanziari o del metodo utilizzato per
determinarlo e della procedura di comunicazione del prezzo.

Le obbligazioni sono emesse alla pari, con un colloctoraeila durata db mesi, che decorrono d@4 gennaio

2011 1l prestito obbligazionario verra rimborsato in untanioluzione alla scadenza final®# gennaio 2018

ed ogni obbligazione sara rimborsata al prezzo di 126,@dzasspese. Per le sottoscrizioni effettuate in data
successiva all’emissione dovranno essere corrispdgttimi di interesse maturati dal primo giorno di enaise
incluso.

Il servizio di custodia e amministrazione dei titoligse la Cassa Rurale emittente € gratuito, salvmbaiso delle
imposte connesse con o stesso.

5.4. Collocamento e sottoscrizione

5.4.1Soggetti incaricati dell’offerta.

Le obbligazioni saranno offerte tramite collocamentosgoela sede e le filiali della CASSA RURALE
ADAMELLO-BRENTA, con sede legale a Tione di Trentoecbperera quale responsabile del collocamento ai
sensi della disciplina vigente.



5.4.2. Denominazione e indirizzo degli organismi incaricati del ser@ finanziario e degli agenti depositari in
ogni paese.

Il pagamento degli interessi e il rimborso del capitalaisno effettuati presso la sede e le filiali dell'Eemte, in

contante o mediante accredito sul conto corrente dedBiiitore.

Qualora il pagamento degli interessi o del capitale cadesse giorno non bancario, lo stesso verra eseguito il

primo giorno lavorativo successivo.

5.4.3.Soggetti che accettano di sottoscrivere I'emissione sulla loasm impegno di assunzione a fermo e/o che
accettano di collocare I'emissione senza un impegno di aggme a fermo

Come specificato al precedente punto 5.4.1., la CASSRARIE ADAMELLO-BRENTA e emittente ed unico

collocatore del prestito obbligazionario. Non sono, gred, previsti accordi con altri soggetti per I'atévidi

sottoscrizione o di collocamento come non sono peegisnmissioni addebitate ai sottoscrittori per il c@lmento

e/o per la sottoscrizione del prestito obbligazionario.

5.4.4.Data in cui é stato o sara concluso l'accordo di sottosaoriz.
Non essendo previsto alcun accordo di sottoscrizioore esiste alcuna data di conclusione dello stesso.

6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA' DI NEGOZ  IAZIONE

6.1. Mercati presso i quali € stata richiesta I' ammissiodegli strumenti finanziari.

Le Obbligazioni non saranno oggetto di domanda per 'ampnissalla negoziazione su mercati quotati.

Tuttavia, la Cassa Rurale Adamello-Brenta forniscease lzontinuativa prezzi di acquisto e di vendita eivelat
quantitd, in base a regole definite nella propriaetiatdi esecuzione degli ordini ( Execution\ trasmissidicy)ce
rese note alla clientela mediante il relativo documeisintesi che & stato preventivamente consegnato.

6.2. Altri mercati sui quali gli strumenti finanziari sono gimammessi alla negoziazione

Le Obbligazioni oggetto della presente Offerta non doattate su altri mercati regolamentati o equivaldati;
mancata tipizzazione dei titoli trattati e le tipg di operazioni concluse portano ad individuare quale nataral
migliore sede di esecuzione la stessa Cassa Rurdter@gii quest’ultima infatti, rappresentando l'unica sede di
negoziazione disponibile, con I'attivita di negoziazan conto proprio ( non sistematico) € in grado di ganti
modo duraturo i migliori requisiti operativi in ottica dspetto della disciplina di best xecution nei confrafi
propri clienti.

6.3. Soggetti che si assumono I'impegno di agire intermediafi sercato secondario.

La CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA si assume, una volthe il periodo di collocamento é terminato e
che le obbligazioni sono state accentrate pressoont®Titoli, il fermo impegno di negoziare al di fualéi
mercati regolamentatn contropartita diretta con la clientela le obbligazidi propria emissione, praticando un
prezzo determinato attraverso un modello di valutazidomito da Cassa Centrale Banca, in base alle
caratteristiche e alla tipologia dello strumento finariai.

La CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA corrispondera, inoltral cliente i dietimi di interessi maturati dalla
data di godimento della cedola in corso sino al giorrregilamento dell'operazione (valuta di accredito sul c/c)

Il prezzo praticato ed il rateo interessi vengonodatliseparatamente nelle note informative invideedientela.

7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI
7.1. Consulenti legati all'emissione, indicare in quale vesgsiehanno agito.
Non vi sono consulenti legati all’emissione.

7.2Informazioni contenute nella nota informativa sugli strumdrftnanziari sottoposte a revisione.
Le informazioni contenute nel presente Prospettorintivo non sono state sottoposte a revisione wisiore
limitata da parte dei revisori legali dei conti.

7.3Pareri 0 relazioni attribuiti ad una persona in qualita di espertindirizzo, qualifica di tale persona e suoi
eventuali interessi rilevanti nell'attivita dell'emiénte.
Non vi sono pareri o relazioni di esperti nel présdProspetto Informativo.

7.4linformazioni provenienti da terzi.
Non vi sono informazioni, contenute nel presenteg&ibs Informativo, provenienti da terzi.

7.5.Indicare i rating dell'emittente.
Non esistono rating assegnati alla CASSA RURALE ADANIBEBRENTA né alle Obbligazioni da questa
emesse nell’ambito della presente Offerta.

Pieve di Bono; 17/12/2010
CASSA RURALE ADAMELLO-BRENTA
Il Presidente del Consiglio di Amministrazione



Maffei dott. Antonio

Il Presidente del Collegio Sindacale
Tonezzer Roberto




